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Zielsetzung, Referenten

Zielsetzung

Indexhöchststände ließen im Verlauf dieses Jahres das 
Thema "Börse" für viele Unternehmen trotz vermeintlich 
niedriger Fremdkapitalkosten wieder stärker in den Fokus 
rücken. Gerade für den Mittelstand bieten professionell 
begleitete IPOs eine gute Gelegenheit zum langfristigen 
Ausbau der eigenen Kapitalbasis. Speziell eingerichte-
te Marktsegmente mit zielgenau auf die Unternehmer 
ausgerichteten Dienstleistungen erleichtern den Zugang 
und sind wichtige Kriterien für einen erfolgreichen Bör-
sengang. Darauf hat sich die Börse München seit über 
10 Jahren mit ihrem Segment m:access spezialisiert und 
damit bereits zahlreichen Mittelständlern neue Perspek-
tiven eröffnet. Dabei ist die Philosophie, die Partner nicht 
nur beim "Going Public" zu begleiten, sondern auch für 
ein langfristig erfolgreiches "Being Public" zu sorgen. 
Das Seminar wird aufzeigen, welche Möglichkeiten sich 
durch einen Börsengang für ein Unternehmen ergeben 
und wie der Weg dorthin mit dem richtigen Partner und 
im richtigen Börsensegment deutlich leichter zu gehen 
ist als häufig angenommen wird.

Referenten

Prof. Dr. Wolfgang Blättchen

ist geschäftsführender Gesellschafter der BLÄTTCHEN 
FINANCIAL ADVISORY GmbH, Leonberg und seit 1985 
unabhängiger Unternehmensberater bei der Beschaf-
fung von Eigen- und langfristigem Fremdkapital am 
Kapitalmarkt sowie bei Beteiligungs- und Incentivie-
rungsprogrammen für Führungskräfte. Er ist auch 
Ansprechpartner der Börsen: Neuer Markt (1997), Entry 
Standard (2005), bondm (2010) und Prime Standard 
Anleihen (2011). BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY ist 
bondm Gründungs-Coach in Stuttgart und Listing Part-
ner in Frankfurt. Herr Blättchen ist Aufsichtsratsvorsit-
zender und Prüfungsausschussvorsitzender der AIXTRON 
S.E., Herzogenrath, Mitglied des Aufsichtsrats der FAS AG, 

Stuttgart und Aufsichtsratsvorsitzender der PFISTERER 
Holding AG in Winterbach. Herr Blättchen war von 2002 
bis 2010 Professor an der SRH Hochschule Calw im Fach-
bereich I – Steuern und Prüfungswesen und von 2005 
bis 2010 Prodekan dieses Fachbereichs. Seit 2012 ist er 
Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden des Förderver-
eins der SRH Hochschule Calw. Er hat zahlreiche Beiträ-
ge zum Thema Börse, Börseneinführung, Übernahme 
börsennotierter Unternehmen, Anleihen und Corporate 
Governance veröffentlicht. Herr Blättchen ist Mitglied 
der DVFA-Kommission „Bondkommunikation“ (seit 2010) 
und war 1995 bis 1999 Beiratsmitglied und Koordinator 
Regionalkreis Südwest. Er ist seit 2004 Mitglied des 
Issuer Markets Advisory Committee (IMAC) der Deutsche 
Börse AG und hat 2013/2014 am „Best Practice Guide für 
Unternehmensanleihen im Entry Standard“ der DBAG 
mitgewirkt.

Sabine Erhardt

ist Partner der Kanzlei Schaffer & Partner in Nürnberg und 
dort seit 2001 als Wirtschaftsprüferin und Steuerberate-
rin tätig. Ihre Beratungsschwerpunkte sind Wirtschafts-
prüfung, Due Diligences und Sonderprüfungen. Seit 2002 
ist sie Geschäftsführerin der Schaffer WP Partner GmbH 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft.
Schaffer & Partner ist eine internationale Gruppe von 
Steuerberatern, Wirtschaftsprüfern, Rechtsanwälten und 
Unternehmensberatern mit Standorten in Nürnberg und 
Prag. In der Gruppe sind ca. 100 Mitarbeiter beschäftigt. 
Schwerpunkte der Kanzlei sind insbesondere Unterneh-
mensan- und -verkäufe, Begleitung von Börsengängen, 
Due Diligences, Internationales Steuerrecht und Unter-
nehmensnachfolge.

Thomas Mayrhofer

ist Partner von Pinsent Masons LLP und leitet das Kapital-
markt-Team in Deutschland. Pinsent Masons ist eine der 
führenden internationalen Wirtschaftskanzleien, deren 
Wurzeln bis ins Jahr 1769 zurück reichen. Heute zählt 

die Kanzlei mehr als 1.700 Rechtsanwälte an Standor-
ten in Europa, im Mittleren Osten, in Afrika, Asien und 
Australien. In den beiden deutschen Büros in Mün-
chen und Düsseldorf sind derzeit mehr als 80 Anwälte 
tätig. Pinsent Masons Germany bietet zukunftsweisende 
Rechtsberatung für Technologie-, Life Sciences- und 
Energieunternehmen unterschiedlichster Größe sowie 
deren Investoren und Banken. Herr Mayrhofer begleitet 
seit über 20 Jahren Unternehmen auf dem Weg zur Börse. 
Herr Mayrhofer leitet Due Diligence-Prüfungen, Wertpa-
pierprospekterstellungen für Aktien- und Anleiheemis-
sionen und berät Unternehmen beim Being Public. Herr 
Mayrhofer war Mitglied in verschiedenen Aufsichtsräten 
börsennotierter Unternehmen und ist Autor eines aktien-
rechtlichen Kommentars. 

Dr. Marc Feiler

ist Justiziar und Mitglied der Geschäftsleitung der Baye-
rischen Börse AG. Ab 1999 war Herr Feiler als Rechts-
anwalt in einer internationalen Wirtschaftskanzlei in 
den Bereichen Gesellschaftsrecht, M&A und IPO tätig. 
Dort begleitete er unter anderem Börsengänge in den 
Neuen Markt und beriet Unternehmen in börsenrecht-
lichen Fragen. 2004 wechselte Herr Feiler an die Börse 
München, wo er maßgeblich an der Einführung des 
Mittelstandssegments m:access beteiligt war. Als Justi-
ziar und Mitglied der Geschäftsleitung verantwortet er 
unter anderem das Primärmarktgeschäft der Bayerischen 
Börse AG, ist für das Regelwerk zuständig und beglei-
tet kapitalmarktrechtliche Gesetzgebungsverfahren auf 
europäischer und deutscher Ebene für die Börse. Er ist 
Ansprechpartner für Emittenten und emissionsbegleiten-
de Institute in allen Fragen des Going und Being Public.



Programm

09.30 - ca. 17.00 Uhr

9.30 Uhr

Begrüßung
Dr. Jens Zinke, Börsen-Zeitung, und Dr. Marc Feiler, Börse München

9.45 Uhr

Das Going Public neu definiert: IPO
•	 Kapitalmarktumfeld Eigen- und Fremdkapital
•	 Voraussetzungen
•	 Börsen und Börsensegmente
•	 Prozess: Aktien, Anleihen und Genussscheine
•	 Fallbeispiele
•	 Rolle der Investoren im IPO

Prof. Dr. Wolfgang Blättchen, BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY

11.00 Uhr	 Pause

11.30 Uhr

Rechtliche Fragen zum IPO
•	 Zugänge zum Kapitalmarkt

-	Organisierter Markt
-	Nicht organisierter Markt

•	 Formelle Börsenreife
-	Börsenfähige Rechtsform
-	Geeignete Strukturen und Abläufe
-	Due-Diligence-Fähigkeit

•	 Due Diligence
-	Umfang einer Due Diligence
-	Legal Opinion
-	Disclosure Opinion

•	 Wertpapierprospekt
-	Erfordernis eines Wertpapierprospekts
-	Öffentliches Angebot / Listing
-	 Inhalte
-	Finanzinformationen

Thomas Mayrhofer, Pinsent Masons

12.45 Uhr	 Mittagspause

13.45 Uhr

Der Wertbeitrag des Wirtschaftsprüfers zum IPO
•	 Plausibilität der Planung
•	 Qualität des Rechnungswesens
•	 Externe Rechnungslegung: WP-Testat?
•	 Konzernabschluss? IFRS-Abschluss?
•	 Pro-Forma-Rechnungen
•	 Due Diligence (financial, tax)
•	 Comfort Letter
•	 Being Public – Was ändert sich?

Sabine Erhardt, Schaffer & Partner

15.00 Uhr	 Pause

15.30 Uhr

m:access – Das Börsensegment für den Mittelstand
•	 Ausgangslage
•	 Zugangsvoraussetzungen
•	 Folgepflichten
•	 Emissionsexperte und Börse
•	 Fallbeispiele

Dr. Marc Feiler, Börse München

16.30 Uhr

Abschlussdiskussion



Teilnahmebedingungen und Anmeldung

Organisation / Rückfragen
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Datum

9. November 2017 – 09.30 bis ca. 17.00 Uhr

Veranstaltungsort

Börse München
Karolinenplatz 6
80333 München

Tel. 089/549045-0

 Ja, ich möchte als Dankeschön für 
meine Teilnahme die Zeitschrift für Wirt-
schafts- und Bankrecht drei Wochen 
lang kostenlos und unverbindlich erhal-
ten.

AUS DEM INHALT:
Seite 785
Till Wansleben, Hamburg
Deutsche Unternehmensmitbestimmung und Unionsrecht
– Ausgangs- und Folgefragen –

Seite 795
Rechtsanwalt Dr. Marcus Blankenheim, Frankfurt a. M.
KapMuG-Verfahren in Anlageberatungsfällen
– Praxisfragen im Zusammenhang mit dem Beginn 
des Musterverfahrens –

Seite 800
BGH, 30.3.2017 – III ZR 139/15
Zu den Voraussetzungen eines Schadensersatzanspruchs,
wenn dem Vermittler vorgeworfen wird, die geschuldete
Plausibilitätsprüfung eines Prospekts unterlassen oder unzu-
reichend vorgenommen zu haben

Seite 806
BGH, 21.2.2017 – XI ZR 381/16
Auch im sogenannten Präsenzgeschäft keine Ausräumung
eines durch objektive Auslegung ermittelten Belehrungsfeh-
lers durch Feststellung der konkreten Umstände der Wider-
rufsbelehrung

Seite 808
BGH, 14.3.2017 – XI ZR 508/15
Zur ergänzenden Vertragsauslegung bei fehlender Einbezie-
hung oder Unwirksamkeit einer Zinsänderungsklausel zu
laufenden Zinsen in einem Sparvertrag

Seite 816
LG Düsseldorf, 17.3.2017 – 10 O 181/15
Zur zivilrechtlichen Haftung einer Ratingagentur für ein feh-
lerhaftes Rating

Seite 818
BGH, 20.3.2017 – AnwZ (Brfg) 33/16
Keine Zulassung der Partnerschaftsgesellschaft als Gesell-
schafterin einer Rechtsanwaltsgesellschaft

Redaktion:

Rechtsanwalt
Dr. Christopher Kienle,
Frankfurt a. M.

Rechtsanwalt
Dr. Andreas Lange,
Frankfurt a. M.

Prof. Dr. Tobias Lettl,
Potsdam

Rechtsanwalt
Dr. Helmut Merkel,
Frankfurt a. M.

Arne Wittig,
Essen

Redaktionsbeirat:

Rechtsanwalt
Thorsten Höche,
Berlin

Rechtsanwältin
Dr. Anna Heidelbach,
Frankfurt a. M.

Prof. Dr. Dr. Dr. h.c. mult.
Klaus J. Hopt,
Hamburg

Richter am BGH
Dr. Hans-Ulrich Joeres,
Karlsruhe

Richterin am BGH
Ilse Lohmann,
Karlsruhe

Prof. Dr. Peter O. Mülbert,
Mainz
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 Ja, ich möchte als Dankeschön für 
meine Teilnahme die Börsen-Zeitung 
vier Wochen lang kostenlos und unver-
bindlich erhalten.

Anmeldung zum Seminar Nr. S17-846O
(unter Anerkennung der Teilnahmebedingungen)

Am WM-Workshop “IPOs 2017" am 9. November 2017 in München 
nehme ich teil. Der Seminarpreis pro Person in Höhe von EUR 895,- 
zzgl. MwSt. wird nach Erhalt der Rechnung überwiesen. Die Rechnung 
bitte ich auszustellen auf   mich  Firma/Institut.

Preise / Leistungen 
Nach Eintreffen Ihrer Anmeldung erhalten Sie eine Anmeldebestätigung und eine 
Rechnung über den Seminarpreis in Höhe von EUR 895,- (zzgl. 19% MwSt. = EUR 
170,05). Die Rechnung wird Ihnen elektronisch zugestellt. Wenn Sie eine postalische 
Rechnung wünschen, dann lassen Sie es uns bitte wissen. Der Rechnungsbetrag muss 
vor Seminarbeginn eingegangen sein. Im Preis enthalten sind die Teilnahme am Seminar, 
Mittagessen, Erfrischungen / Pausengetränke und Arbeitsunterlagen. Der Verlag behält 
sich kurzfristige Programmänderungen vor.

Rücktritt / Storno
Die Anmeldung zum Seminar ist verbindlich. Bei Nichtteilnahme wird der volle Preis erho-
ben. Es ist möglich, eine Ersatzperson zu benennen. Bei Storno der Teilnahme am Seminar 
später als zwei Wochen vor Beginn der Veranstaltung wird eine Aufwandsentschädigung 
von EUR 300,- ( zzgl. 19% MwSt. = EUR 57,-) berechnet. Bei Storno der Teilnahme früher 
als zwei Wochen vor Beginn der Veranstaltung entstehen keine weiteren Kosten. Der 
Verlag behält sich vor, das Seminar ggf. abzusagen. In diesem Fall wird der bereits gezahlte 
Seminarpreis zurückerstattet. Weitere Ansprüche gegenüber dem Verlag bestehen nicht.

Dieses Angebot gilt nur für Unternehmer. Mit meiner Unterschrift bestätige ich, 
dass die Seminarannmeldung für die gewerbliche bzw. selbständige berufliche Tätigkeit 
erfolgt.

Verbraucher (Privatpersonen) stellen eine unverbindliche Seminaranfrage bitte 
hier: seminare@wmseminare.de

Werbung

	 Ja, ich bin mit dem Erhalt von weiteren Informationen (Werbung) zu 
	 Produkten und Dienstleistungen der WM Gruppe einverstanden. 

	 Dies gilt auch für Informationen per E-Mail.

 Ja, ich möchte als Dankeschön für 
meine Teilnahme Rules & Regulations, 
den Regulierungs-Newsletter der 
Börsen-Zeitung, sechs Wochen lang 
kostenlos und unverbindlich kennen 
lernen (E-Mail-Adresse siehe unten).

&Rules 
      Regulations
Der Regulierungs-Newsletter der Börsen-Zeitung


